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RELAT,ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores da

Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e Portuario do Pecém - CIPP S.A.
(Anteriormente denominada como: Companhia de Integracéo Portuaria do Ceara - Cearaportos)

S&o Gongalo do Amarante - CE

Opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, da Companhia de
Desenvolvimento do Complexo Industrial e Portuario do Pecém - CIPP S.A. (“Companhia”™),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracgdes,
individuais e consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos mencionados na secao intitulada “Base
para opinido com ressalva sobre as demonstracbes contabeis individuais e consolidadas”, as
demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e Portuario do Pecém - CIPP S.A. em 31
de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas operacgfes e os seus fluxos de
caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil e as regulamentacdes previstas na Lei n°® 8.666/93 (“Lei das licitacdes™).

Base para opinido com ressalva sobre as demonstra¢des contébeis individuais e consolidadas
Auséncia de controle do ativo imobilizado

Conforme Nota Explicativa n° 14 as demonstracBes contabeis, o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 da Companhia apresenta nas rubricas de imobilizado os montantes de R$ 6.616 mil
e R$ 7.814 mil, respectivamente, nas demonstragdes contébeis individuais e consolidadas. A
Companhia esté revisando o sistema de controle fisico do ativo imobilizado que fornecera, quando
concluido o processo, subsidios para andlise da composicdo, movimentacédo e depreciacdo dos itens
gue compdem as respectivas rubricas do imobilizado, bem como comprovacdo documental do custo
contdabil registrado. Pelo fato da revisdo desse processo nao ter sido concluida até a presente data,
ndo nos foi possivel determinar eventual necessidade de ajustes sobre o imobilizado em 31 de
dezembro de 2019 e dos encargos de depreciagdo reconhecidos no exercicio findo nessa data, assim
como nos demais elementos das demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, do resultado,
do resultado abrangente, das mutag¢6es do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo
nessa data.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia de Desenvolvimento do Complexo
Industrial e Portuario do Pecém - CIPP S.A. e sua controlada, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinidao com ressalva.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Enfase

Base de elaboracao das demonstracdes contdbeis - contabiliza¢do da aquisicéo de investimento a
valor de mercado entre entidades de controle comum

Chamamos atencgédo para as Notas Explicativas n° 4 e 13 as demonstragfes contabeis, individuais e
consolidadas, nas quais citam que a Companhia registrou o agio e mais valia decorrente da aquisi¢éo
da totalidade das acGes da Companhia Administradora da Zona de Processamento de Exportacdo do
Ceard (ZPE). A aquisicéo dessa Companhia ocorreu em fungdo de condi¢des impostas pelo Porto de
Roterda, conforme citado na Nota Explicativa n® 3. Entretanto, a época, a adquirente e adquirida
possuiam controle acionario comum, do Governo do Estado do Ceara. Em fun¢do de serem Entidades
Publicas, ambas séo obrigadas a seguir as regulamentacdes da Lei n® 8.666/93 (“Lei das Licitacdes™)
gue impde que a aquisicdo seja realizada a valor de mercado, devidamente suportado por laudo de
avaliacdo aprovado pelos 6rgéos de governanca da Companhia. Portanto, as demonstragfes contabeis
individuais e consolidadas acima referidas devem ser lidas nesse contexto e podem n&o ser adequadas
para outros fins. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
regulamentacfes previstas na Lei Estadual n® 8.666/93 (“Lei das licitacbes”), bem como, pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes
contébeis, individuais e consolidadas, livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e
Portuario do Pecém - CIPP S.A. e sua Controlada continuarem operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracao das demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, a ndo ser que a Administracéo
pretenda liquidar a Companhia e sua Controlada ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis,
individuais e consolidadas.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracfes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigcbes
futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstrac¢des contabeis, individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacéo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstractes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcédo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 02 de abril de 2020.

IBDO

BDO RCS Auditorées Independentes SS
CRC 2 CE 001463/F-4

arreto Bezerra
RC 1 CE 024436/0-5



COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E PORTUARIO DO PECEM - CIPP S.A.

Balancos patrimoniais individuais e consolidados

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 31/12/2018 31/12/2018 Nota 31/12/2018 31/12/2018
explicativa 31/12/2019 (reapresentado) 31/12/2019 (reapresentado) explicativa 31/12/2019 (reapresentado) 31/12/2019 (reapresentado)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 212.537 167.410 233.212 176.425 Fornecedores 16 5.505 4.893 6.799 5.499
Contas a receber 10 21.432 14.657 23.258 16.552 Obrigacdes fiscais 17 6.332 2.444 7.950 3.021
Estoques 680 211 680 211 Obrigacdes sociais e trabalhistas 18 3.623 3.020 3.991 3.940
Impostos a recuperar 11 13.947 10.348 14.075 10.355 Valores a pagar por aquisi¢édo de investida 4 28.400 34.000 28.400 34.000
Despesas pagas antecipadamente 1.499 1.345 1.522 1.368 Dividendos a pagar 7.711 490 16.070 490
Dividendos a receber 2.273 213 - - Participagdes nos lucros a pagar 19 9.500 5.090 11.810 6.194
Outros créditos 808 761 808 761 Outras contas a pagar 88 103 107 118
253.176 194.945 273.555 205.672 61.159 50.040 75.127 53.262
Né&o circulante N&o circulante
Aplicagdes financeiras - escrow account 12 51.660 54.725 51.660 54.725 ProvisGes para contingéncias 20 52.493 48.103 52.493 48.103
Depésitos judiciais 867 159 868 160 52.493 48.103 52.493 48.103
Tributos diferidos 6.003 2.856 6.003 2.856
Investimentos 13 95.580 90.906 (2.202) 23 Patrimonio liquido 21
Imobilizado 14 6.616 6.959 7.814 8.388 Capital social 1.069.658 286.414 286.393 286.414
Intangivel 15 816.510 832.613 898.321 914.561 (-) Agdes em Tesouraria - (21) - (21)
Diferido 54 54 54 54 Reserva de lucros a realizar 23.146 1.704 6.367 1.704
977.290 988.272 962.518 980.767 Reserva legal 4.446 2.819 6.203 2.819
Reserva de incentivo fiscal 19.488 10.772 26.149 10.772
Adiantamento para futuro aumento de capital - 783.265 783.265 783.265
Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 76 121 76 121
1.116.814 1.085.074 1.108.453 1.085.074
Total do ativo 1.230.466 1.183.217 1.236.073 1.186.439 Total do passivo e patriménio liquido 1.230.466 1.183.217 1.236.073 1.186.439

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas.




COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E PORTUARIO DO

PECEM - CIPP S.A.

Demonstragdes do resultado individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Receita liquida de vendas 22 169.219 144.152 211.566 161.520
(-) Custo dos servigos prestados 23 (86.371) (51.568) (97.592) (57.568)
(=) Lucro bruto 82.848 92.584 113.974 103.952
(+/-) Receitas/(despesas) operacionais

Gerais e administrativas 24 (42.777) (30.200) (58.337) (39.538)
Despesas tributarias (1.324) (1.044) (1.412) (1.056)
Equivaléncia patrimonial 9.570 196 - -
Outras receitas/(despesas) operacionais (122) (7.651) 316 (7.651)
(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro 48.195 53.885 54.541 55.707
Despesas financeiras 25 (5.603) (805) (5.642) (1.161)
Receitas financeiras 25 14.314 3.278 15.570 3.424
(=) Resultado financeiro liquido 8.711 2.473 9.928 2.263
(=) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigcao Social 56.906 56.358 64.469 57.970
(-) Impostos sobre a renda 26 (18.024) (20.450) (23.277) (20.958)
(+) Incentivo fiscal - SUDENE 26 8.716 10.772 8.716 10.772
(-) Impostos diferidos 26 3.147 2.969 3.147 2.969
Participacéo de empregados e administradores (9.489) (5.079) (11.799) (6.183)
(=) Lucro do periodo 41.256 44.570 41.256 44.570
Quantidade de ac¢Ges ponderadas no exercicio 134.355.201 39.464 - -
Lucro do exercicio, bésico e diluido, por lote de mil agdes (R$) 0,00031 1,12938 - -

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstrag8es contabeis individuais e consolidadas.




COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E
PORTUARIO DO PECEM - CIPP S.A.

Demonstracgdes do resultado abrangente individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 41.256 44.570 41.256 44.570
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 41.256 44.570 41.256 44.570

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis individuis e consolidadas.




COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E PORTUARIO DO PECEM - CIPP S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Reserva de lucros a Adiantamento para Lucros
(-) Acdes em realizar/(prejuizos) Reservas de futuro aumento de Ajustes de avaliacdo liquidos/(prejuizos)
Capital social tesouraria acumulados Reserva legal incentivos fiscais capital patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 (reapresentado) 53.414 1) (22.862) 2.716 - - 121 - 33.388
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 44.570 44.570
Dividendos a pagar de exercicios anteriores - - (8.640) - - - - - (8.640)
Aumento de capital 233.000 - - - - - - - 233.000
Constituicdo da reserva de incentivo fiscal - - - - 10.772 - - (10.772) -
Aporte do direito de uso - - - - - 783.265 - - 783.265
Recompra de acdes - (20) - - - - - - (20)
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - - - (489) (489)
Constituicdo da reserva legal - - - 103 - - - (103) -
Constituicdo da reserva de lucros a realizar - - 33.206 - - - - (33.206) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 286.414 (21) 1.704 2.819 10.772 783.265 121 - 1.085.074
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 41.256 41.256
Aumento de capital 783.244 21 - - - (783.265) - - -
Dividendos a pagar de exercicios anteriores - - (1.743) - - - - - (1.743)
Realizacédo de ajuste a avaliagédo patrimonial - - - - - - (45) - (45)
Constituicdo da reserva de incentivo fiscal - - - - 8.716 - - (8.716) -
Constituicdo da reserva legal - - - 1.627 - - - (1.627) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - - - (7.728) (7.728)
Constituicdo da reserva de lucros a realizar - - 23.185 - - - - (23.185) -
Saldos em 30 de setembro de 2019 1.069.658 - 23.146 4.446 19.488 - 76 - 1.116.814

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas.




COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E PORTUARIO DO

PECEM - CIPP S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Resultado de alienagdo de ativo imobilizado/intangivel
Equivaléncia patrimonial

Depreciagdes e amortizacdes

Impostos diferidos

Contingéncias

Provis@o estimada para crédito de liquidagédo duvidosa, liquidas
Lucro liquido ajustado

Aumento liquido/(reducéo) nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Outros créditos

Impostos a recuperar

Depésitos judicais

Despesas pagas antecipadamente

Aumento liquido/(reducéo) nos passivos operacionais
Fornecedores

Obrigagdes fiscais

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Participacdes nos lucros a pagar

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Caixa e equivalentes de caixa adquirido

Efeito de controlada n&o consolidada anteriormente
Recebimento de dividendos de controlada

Aplicac@es financeiras - escrow account

Aquisicdo de participacéo societaria

Aquisicdo de bens do imobilizado/intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital

Pagamentos de dividendos

Créditos com sécios

Recompra de acdes

Caixa liquido (aplicado)/gerado nas atividades de financiamentos

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa no inicio do periodo
Caixa no final do periodo

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
41.256 44.570 41.256 44.570
500 435 500 435
(9.570) (196) - -
34.327 2.202 35.523 2.684
(3.147) (2.969) (3.147) (3.984)
4.390 578 4.390 578
4.864 2.777) 4.864 2.777)
72.620 41.843 83.386 41.506
(11.639) 8.126 (11.570) 8.126
(469) (72) (469) (72)
47) 11.456 47) 11.456
(3.599) (6.599) (3.720) (6.599)
(708) 1.015 (3.147) 1.015
(154) (1.154) (154) (1.154)
612 (831) 1.300 (831)
3.888 (1.523) 4.929 (1.523)
603 62 51 62
4.410 (1.343) 5.616 (1.343)
(5.716) 70 (1.050) 70
59.801 51.050 75.125 50.713
- - - 7.092
- - - 2.702
2.836 - - -
3.065 (54.725) 3.065 (54.725)
- (56.900) - (56.900)
(18.381) (22.761) (19.209) (23.203)
(12.480) (134.386) (16.144) (125.034)
- 233.000 - 233.000
(2.194) (11.519) (2.194) (11.519)
- (20) - (20)
(2.194) 221.461 (2.194) 221.461
45.127 138.125 56.787 147.140
167.410 29.285 176.425 29.285
212.537 167.410 233.212 176.425
45.127 138.125 56.787 147.140

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.
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COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E PORTUARIO DO

PECEM - CIPP S.A.
(Anteriormente denominada como: Companhia de Integragdo Portudaria do Ceara - Cearaportos)

Notas explicativas da Administracdo as demonstragfes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A atividade da Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e
Portuario do Pecém - CIPP S.A. (“Companhia” ou “CIPP”) teve sua origem
formal em 22 de dezembro de 1995, data de sua criagdo por meio da Lei
Estadual n° 12.536 publicada no Diério Oficial do Estado em 27 de dezembro de
1995.

A Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e Portuario do Pecém
- CIPP S.A. esta vinculada as politicas estaduais voltadas ao tema estratégico
“Infraestrutura e Mobilidade”, e ao eixo “Ceara de Oportunidades”, ambos
presentes no Plano Plurianual (PPA) do quadriénio 2016-2019. O resultado
esperado para as politicas desenvolvidas nesse eixo € o de assegurar o
desenvolvimento sustentavel. O principal indicador para fins de
acompanhamento do atingimento do resultado é o que trata da Movimentacao
da Carga no Terminal do Pecém (MCTP).

Destaque-se que o tema estratégico “Infraestrutura e Mobilidade” adere a
missdo do Porto do Pecém de oferecer solugfes seguras e eficientes de logistica
de transporte multimodal de cargas, atuando como indutor de novos negocios,
diretamente ou por meio de parcerias, promovendo o desenvolvimento
sustentavel para o Estado do Ceara e a sua visdo de futuro que é tornar-se até
2030 um dos maiores portos-industrias do pais, um porto concentrador (hub) e
principal acesso para a nova fronteira agricola.

O Estado, com sua politica, propde investimentos em todos os modais de
transporte, contemplando os transportes rodoviario, ferroviario, maritimo e
aeroviario, envolvendo recursos estaduais e federais. Visa-se o fortalecimento
dos eixos logisticos de integracéo regionais, adequando-0s a uma nova realidade
de uma rede logistica eficiente. Todos os projetos tém como norteador o
Programa Estadual de Logistica e Transportes do Ceara (PELT/CE), que se
propde a ser um norteador das acdes do Governo do Estado, numa visdo de
longo prazo, fornecendo os elementos necessérios a preparagédo de uma agenda
para a politica da logistica de carga, que priorize os investimentos em projetos
de transportes e procedimentos na cadeia logistica com a maior potencialidade
de obter ganhos de eficiéncia nos custos.

Em relacdo a CIPP, e de modo a ampliar a capacidade de movimentacdo de
cargas do Terminal Portuario do Pecém, encontra-se em implantacédo a 22 fase
de expansdo do Terminal Portuario, contemplando novos bergos de atracacao,
uma nova ponte acesso aos pieres e o alargamento do quebra-mar existente,
tudo contemplado pelo Plano de Desenvolvimento Portuario. Além desses, séo
necessarios investimentos na retroarea e na infraestrutura on-shore do terminal
gue ocorrerdo pari passu ao ritmo de ampliacdo da estrutura off-shore e do
crescimento na movimentagdo no porto, de modo que se mantenha o alto nivel
de desempenho operacional e de produtividade.
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Em 25 de julho de 2018, a Companhia celebrou o Contrato de Compra e Venda
de Ac¢des e Outras Avencgas para aquisi¢ao de 10.000.000 (dez milhdes) de acdes
da Companhia Administradora da Zona de Processamento de Exportagéo do
Ceard (ZPE), sociedade brasileira que tem como principal atribuicdo promover
atos de gestdo necesséarios a implantacéo, operacgédo e desenvolvimento da Zona
de Processamento de Exportacdo do Ceard. A aquisi¢do foi realizada pelo valor
de R$ 90.899.928,28 (noventa milhdes, oitocentos e novamente e nome mil,
novecentos e vinte oito reais e vinte e oito centavos).

As demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragao
da Companhia em 2 de abril de 2020.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contdbeis adotadas na preparacdo destas demonstracdes
contdabeis individuais e consolidadas estdo descritas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente em todo o periodo apresentado, salvo
indicacdo contraria.

2.1. Base de preparacao

As demonstracdes contabeis da Companhia e sua controlada foram
preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem aquelas incluidas na legislagdo societéria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orientagfes e as Interpretagfes Téecnicas do Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

2.2. Base de mensuragao

As demonstragbes contabeis foram preparadas com base no custo
historico, com excecao do seguinte item:

= Instrumentos financeiros: mensurados a valor justo por meio do
resultado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contdbeis requer o uso de certas
estimativas criticas. Este fato também exige que a Administracdo da
Empresa exerca uma maior capacidade de julgamento na aplicagéo das
politicas contébeis.
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2.3.

2.4.

Como o julgamento da Administracdo envolve a determinacdo de
estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os
resultados reais eventualmente podem divergir dessas estimativas. Na
preparacao das demonstracdes contabeis, a Companhia adotou algumas
variaveis e premissas derivadas de sua experiéncia histérica, dentre
outros fatores que entende como razoaveis e relevantes. Os resultados
podem ser distintos dos estimados sobre premissas, varidveis ou

condicdes diferentes.
Base de consolidacéo

As demonstragcBes contabeis consolidadas incluem as informagfes da
Companhia e sua controlada direta, a seguir:

% de participagao
dez/19 dez/18

Companhia Administradora da Zona Portuaria de
Processamento de Exportagdo do Ceara - ZPE Ceara 100,00 100,00

As politicas contabeis foram aplicadas com uniformidade em todas as
Companhias consolidadas e consistentes com aquelas utilizadas no
periodo anterior.

Nao ha diferenca entre o patrimonio liquido e o resultado consolidado
atribuido aos socios da Companhia em suas demonstracdes contabeis
consolidadas e o patriménio liquido e resultado da Companhia em suas
demonstracdes contabeis individuais.

As demonstracdes contabeis de controladas sdo incluidas nas
demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data em que o controle
se inicia, até a data em que o controle deixa de existir.

Saldos e transagOes intercompany, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transagcbes intercompany, sdo eliminados na
preparacdo das demonstracdes contabeis consolidadas.

Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracBes contdbeis intermediarias da
Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente
econdbmico no qual as empresas atuam (“moeda funcional”) e estdo
sendo apresentadas em milhares de reais.
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2.5.

2.6.

2.7.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdésitos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanga de
valor.

Instrumentos financeiros
Classificagao - ativos e passivos financeiros

O CPC 48/1FRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para
ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo por
meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao Valor Justo por
meio do Resultado (VJR).

Reducdo ao valor recuperéavel (impairment) - ativos financeiros e
ativos contratuais:

O modelo de perdas esperadas se aplicarA aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao Valor Justo por meio de Outros
Resultados Abrangentes (VJORA), com excecdo de investimentos em
instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. As provisdes para perdas
esperadas foram mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas
para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos o0s
possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um
instrumento financeiro. As perdas estimadas foram calculadas com base
na experiéncia real de perda de crédito com base na melhor estimativa
da Administragéo.

Compensacgéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
reportado no balango patrimonial quando h& um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencdo de
liguida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela prestacdo de servicos no decurso normal das atividades da
Companhia e de sua controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente
h& um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da Companhia),
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario,
estdo apresentadas no ativo ndo circulante.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos as perdas estimadas
das contas a receber (impairment). Na pratica sdo normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela proviséo para impairment,
se necessaria.

Estoques

Os estoques sdo registrados ao custo médio de aquisicdo, s&o
substancialmente de almoxarifado, composto de itens para consumo na
operacao e na Administracdo da Companhia.

Outras contas a receber (circulante e nao circulante)

Estas sdo demonstradas ao valor de custo ou de realizagdo, dos dois, 0
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes
monetarios auferidos.

Investimentos

Nas demonstrac¢des contabeis individuais da controladora as informacgdes
financeiras de controladas sdo reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial. As demonstragfes contdbeis de controladas
sdo consolidadas integralmente nas demonstragcbes contabeis
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia, até a data em
gue o controle deixa de existir. As politicas contabeis de controladas
estdo alinhadas com as politicas adotadas pela Sociedade.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciagao
acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a
aquisicao dos itens.

A depreciacdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo
imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o
método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagéo é
reconhecida no resultado.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio social.

15



COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DO COMPLEXO INDUSTRIAL E PORTUARIO DO

PECEM - CIPP S.A.
(Anteriormente denominada como: Companhia de Integragdo Portudaria do Ceara - Cearaportos)

Notas explicativas da Administracdo as demonstragfes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

2.12.

2.13.

Conforme OCPCO5, por se tratar de um contrato de concessao de
exploracao de infraestrutura, somente os bens que possam ser retidos ou
negociados pelos concessionarios, sem interferéncia do poder
concedente podem ser classificados como Ativo Imobilizado e
contabilizado de acordo com o CPC 27. Os bens adquiridos pela
Companhia e vinculados a concessdo serdo classificados como
infraestrutura da Concesséo no intangivel.

Os bens recebidos do poder concedente ndo devem ser contabilizados e
classificados no imobilizado, pois sdo reversiveis ao final da concessdo e
ndo podem ser livremente negociados ou retidos pela Companhia.

Ativos intangiveis
Infraestrutura da concessao

Nos termos do contrato de concessdo e dentro do alcance da
interpretacdo técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, a
Companhia atua como prestadora de servigos, construindo ou
melhorando a infraestrutura usada para prestar um servico publico, bem
como operar e manter essa infraestrutura durante um prazo
determinado.

O contrato de concessdo estabelecido entre o Estado do Ceard e a
Companhia ndo determina nenhuma remuneragéo em ativos financeiros.
Dessa forma, a remuneracgédo se dara pela exploragéo da infraestrutura.

As construgdes efetuadas durante o prazo de concessao serdo entregues
ao poder concedente em contrapartida de ativos intangiveis
representando o direito de cobrar pelo servigo prestado, e a receita seré
subsequentemente gerada pelos servigos prestados.

Softwares

As licencas de programas de computador (softwares) e de sistemas de
gestdo empresarial adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos
incorridos e sdo amortizadas conforme vida util.

Impairment de ativos ndo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo e amortizacdo sédo revisados

para a verificagcdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
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2.14.

2.15.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo € o valor
mais alto entre o valor justo de um ativo menos o0s custos de venda e o
seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente. Os ativos ndo financeiros, que tenham sofrido
impairment, sdo revisados para a analise de uma possivel reversdao do
impairment na data de apresentacgdo do relatorio.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sdo
obrigagcbes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao
circulante.

Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

As provisbes para acdes judiciais (trabalhista, civeis e tributarias) sdo
reconhecidas quando: a Sociedade tem uma obrigacdo presente ou ndo
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacdo; o valor tiver sido estimado com seguranca. As
provisbes ndo sdo reconhecidas com relacdo as perdas operacionais
futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de
liquida-las € determinada levando-se em consideracdo a classe de
obrigacdes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidagéo relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de
impostos, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento
da obrigagcdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como
despesa financeira.
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2.16.

2.17.

Participagdes nos lucros

O reconhecimento dessa participacdo é usualmente efetuado quando do
encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser
mensurado de maneira confiavel pela Companhia.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social corrente e diferido

As despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social do periodo
compreendem os impostos: corrente e diferido. Os impostos sobre a
renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, 0 imposto também é
reconhecido no patrimdnio liquido.

O encargo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente é
calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango no pais em que a
Sociedade atua e gera lucro tributavel.

A Administracdo avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela
Sociedade nas declaracdes de Impostos de Renda com relacdo as
situagcbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d& margem a
interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos séo reconhecidos
usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracdes contdbeis. O Imposto de Renda
e Contribuicdo Social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de
imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas,
na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo
for liquidado.

O Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativo sao
reconhecidos somente na propor¢cdo da probabilidade de que lucro
tributdvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.
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2.18.

2.19.

2.20.

Os Impostos de Renda diferidos ativos e passivos sdo compensados
guando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos
fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os Impostos
de Renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os Impostos de
Renda incidentes pela mesma autoridade tributaria sobre a entidade
tributdvel ou diferentes entidades tributaveis onde h& intencdo de
liquidar os saldos numa base liquida.

Subvencgdes governamentais

Subvenc¢des governamentais sdo reconhecidas quando houver certeza de
gue o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condi¢des
serdo satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, €
reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma
sistemética em relacdo aos custos cujo beneficio objetiva compensar.
Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita
diferida e registrada no resultado em valores iguais ao longo da vida util
esperada do correspondente ativo.

A Companhia goza de incentivo fiscal (beneficio SUDENE) de reducéo de
75% do Imposto de Renda e adicionais ndo restituiveis, calculado sobre o
lucro da exploracao, referente a atividade de distribuicdo até o ano-base
de 2019. Os valores correspondentes a reducéo do Imposto de Renda séo
contabilizados como reducéo das correspondentes despesas de impostos
no resultado do exercicio e posteriormente transferido para o patrimonio
liquido na conta “Reserva de Incentivo Fiscal™.

Capital social
As acdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido.
Acgdes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sdo readquiridos (acdes de
tesouraria) e reconhecidos ao custo de aquisicAo e deduzidos do
patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na
demonstracao do resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento
dos instrumentos patrimoniais préprios da Sociedade. Qualquer diferenca

entre o valor contabil e a contraprestacdo é reconhecida em outras
reservas de capital.
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2.21. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a
receber pela prestacdo de servigcos no curso normal das atividades da
Companhia e de sua controlada.

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser
mensurado com seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros
fluam para a entidade.

(a) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando
0 método da taxa efetiva de juros.

3. Alienacéo de acdes para o Porto de Roterda (““PoR™)

A Companhia e o Porto de Roterda (““PoR”) mantém uma relagdo comercial
desde 2016. Inicialmente, a relagéo se deu por meio da prestagcéo de servigos
de consultoria administrativa pelo “PoR”.

Posteriormente, ocorreu a assinatura de Memorando de Entendimento (“MoU”)
em margo de 2017. Esse memorando tinha como objetivo a alienagdo de uma
participacdo acionaria do complexo conjunto congregando a Companhia e a
Companhia Administradora da Zona Portuaria de Processamento de Exportacgéo
do Cearéa (ZPE) Ceara para o Porto de Roterda.

No geral, o Porto de Roterda condicionou a evolucdo das negociacdes a trés
pilares:

1. Companhia Administradora da Zona Portuaria de Processamento de
Exportacdo do Ceara (ZPE) Ceara se tornar controlada direta da Companhia;

2. A Companhia (Complexo incluido a ZPE) se tornar uma empresa
autossustentavel;

3. Propriedade conjunta.

Em outubro de 2017, foi sancionada a Lei Estadual n® 16.372, que autoriza o
Estado do Ceara a mudar o nome da Companhia de Integracdo Portuaria do
Ceara - Cearaportos para Companhia de Desenvolvimento do Complexo
Industrial e Portuario do Pecém - CIPP S.A., amplia o0 seu escopo para todo o
Complexo do Pecém, autoriza a aquisicdo da ZPE para se tornar sua subsidiéria
da Companhia e autoriza o Estado a ceder o uso de todos os ativos do Complexo
para a Companhia, dentre outras deliberacgdes.
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Em janeiro de 2018, o Governo do Estado do Cearid e o Porto de Roterda
firmaram a estrutura do acordo, com as condi¢cbes de que Roterda adquirira
participacdo na Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e
Portuario do Pecém - CIPP S.A.

Em julho de 2018, a Companhia, adquire 10.000.000 (dez milhdes) de a¢bes da
Companhia Administradora da Zona de Processamento de Exportacdo do Ceard
- ZPE, conforme condigéo estabelecida no Memorando de Entendimento
(*“MoU”). Maiores explicagbes na nota explicativa n° 4.

Em dezembro de 2018, foi finalizada as negociagbes com o Porto de Roterda,
no qual efetuou integralizacdo de R$ 233.000 (duzentos e trinta e trés milhdes)
equivalentes a 30% (trinta por cento) do capital social da Companhia.

4. Combinacgéo de negocios - ZPE

Em funcdo de um dos covenants das negociacdes junto ao Porto de Roterda
(conforme citado na Nota Explicativa n° 3), ser a Companhia Administradora da
Zona Portuéaria de Processamento de Exportacdo do Ceara - ZPE Ceara se tornar
controlada direta da Companhia de Desenvolvimento do Complexo Industrial e
Portuério do Pecém - CIPP S.A.

A Companhia, através de processo de dispensa de licitacdo, devidamente
homologado pelo parecer 05/2018 (processo n° 32673770/2018) emitido pela
Procuradoria Geral do Estado do Ceara, em 25 de julho de 2018, celebrou
Contrato de Compra e Venda de Acdes e Outras Avencas para aquisicdo de
10.000.000 (dez milhdes) de agbes da Companhia Administradora da Zona de
Processamento de Exportacdo do Ceard - ZPE, sociedade brasileira que tem
como principal atribuicdo promover atos de gestdo necessarios a implantacao,
operacdo e desenvolvimento da Zona de Processamento de Exportacdo do
Ceara.

Devido a necessidade de dispensa de licitagdo, o processo de aquisicdo das
acOes da Companhia Administradora da Zona de Processamento de Exportacéo
do Ceara - ZPE, teve que seguir as previsdes legais do artigo 26° da Lei
n® 8.666/93. Em funcdo disto, a aquisicdo das acdes da Companhia
Administradora da Zona de Processamento de Exportacédo do Ceara - ZPE se deu
pelo valor de mercado.

A aquisicdo foi realizada pelo valor de R$ 90.899.928,28 (noventa milhdes,
oitocentos e novamente e nome mil, novecentos e vinte oito reais e vinte e oito
centavos).
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Seguindo as prerrogativas do item 45 do CPC 15 (R1) - Combinacao de Negdcio,
a Companhia no exercicio subsequente a aquisicdo da ZPE, e de posse de
maiores informacdes sobre a adquirida, realizou a remensuragéo da combinacéo
de negdcio o que resultou em ajustes ndo significativo na alocacao do preco de
compras.

A Companhia alocou o prec¢o de aquisi¢éo da seguinte forma:

Parcela fixa do preco de aquisicio 90.900
(-) Patrimoénio liquido da empresaadquirida (13.513)
Precgo pago excedente 77.387
(-) Mais valia de software (249)
(-) Mais valia de contratos com clientes (22.822)
(-) Mais valia de autorizagio para funcionamento (54.316)

Do valor de R$ 90.900 referente ao preco de aquisicdo da Companhia
Administradora da Zona de Processamento de Exportacdo do Ceara - ZPE,
R$ 28.400 remanesciam a pagar em 31 de dezembro de 2019.

A seguir, sdo apresentados os valores justos dos ativos adquiridos e passivos
assumidos na data da aquisigao:

Acervo liquido
adquirido em

A Acervo liquido
Ajuste ao valor .
. adquirido ao
justo

03.08.2019 valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 7.092 - 7.092
Contas a receber 2.250 - 2.250
Impostos a recuperar 91 - 91
Despesas pagar antecipadas 95 - 95
Ativo circulante 9.528 - 9.528
Depositos judicais 1 - 1
Imobilizado 1.495 - 1.495
Intangivel 4.513 - 4.513
Relacionamento contratual com cliente (a) - 22.822 22.822
Autorizagdo para funcionamento - 54.316 54.316
Mais valia de sofware - 249 249
Ativo ndo circulante 6.009 77.387 83.396
Total do ativo 15.537 77.387 92.924
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Acervo liquido i Acervo liquido
. Ajuste ao valor L

adquirido em justo adquirido ao

03.08.2019 valor justo
Fornecedores 735 - 735
Obrigacdes fiscais 452 - 452
Obrigagdes trabalhistas 822 - 822
Outras contas a pagar 15 - 15
Passivo circulante 2.024 - 2.024
Patrimdnio liquido 13.513 77.387 90.900
Total do passivo e do patrimdnio liquid 15.537 77.387 92.924

(a) Refere-se ao valor justo da existéncia de relacionamento contratual com cliente de longa
data e que representa uma vantagem competitiva. Esse ativo intangivel tem vida util
definida estimada em quinze anos.

5. Instrumentos financeiros
5.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e de sua controlada a expdem a diversos riscos
financeiros: risco de mercado (risco de taxa de juros), risco de crédito e
risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia e de sua
controlada se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e
busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia e de sua controlada.

A gestdo de risco é realizada pela alta Administracdo da Companhia e de
sua controlada, segundo as politicas aprovadas pelos acionistas. A Alta
Administracdo da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia
contra eventuais riscos financeiros.

(a) Risco de mercado (taxa de juros)

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia e sua controlada vir a
incorrer em perdas por conta de flutuactes nas taxas de juros (aplicavel
as aplicacdes financeiras).

Com relacéo a taxa de juros, a Administragcdo da Companhia entende que
esse risco € reduzido, pois somente faz investimento essencialmente
atrelados ao CDI e monitora continuamente o comportamento desses
indicadores no mercado, visando reduzir a exposi¢cdo da Companhia e de

sua controlada.
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5.2.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, bem como de
exposicdes de crédito com clientes.

Para bancos e instituigbes financeiras, sdo aceitos somente titulos de
entidades consideradas de primeira linha. Para os créditos com clientes,
a Administracdo da Companhia faz o gerenciamento constantes de tais
clientes.

(c) Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da Companhia.
A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liguidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais.

Gestéo de capital

A Companhia busca alternativas de capital com o objetivo de satisfazer as
suas necessidades operacionais, objetivando uma estrutura de capital que

leve em consideragéo parametros adequados para os custos financeiros,
0s prazos de vencimento das captacdes e suas garantias.

6. Estimativas e premissas contébeis criticas

A preparacdo das demonstragfes contabeis requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administracdo da Companhia e de sua controlada no processo de aplicacdo das
politicas contébeis.

As estimativas e premissas contabeis sédo continuamente avaliadas e baseiam-
se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros consideradas razoaveis para as circunstancias. Tais estimativas
e premissas podem diferir dos resultados efetivos. Os efeitos decorrentes das
revisdes das estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo da revisao.

As premissas e estimativas significativas para demonstracdes financeiras estao
relacionadas a seguir:
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a)

b)

Imposto de Renda, Contribuicdo Social e outros impostos

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas
entre o valor contébil apresentado nas demonstragfes contabeis e a base
tributaria dos ativos e passivos, utilizando as aliquotas em vigor. A
Companhia revisa regularmente os impostos diferidos ativos em termos de
possibilidade de recuperacao, considerando-se o lucro histérico gerado e o
lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade
técnica.

Provisdes para riscos processuais

A Companhia e sua controlada séo partes em diversos processos judiciais e
administrativos como descrito na Nota Explicativa n° 19. Provisdes sao
constituidas para os riscos tributérios, civeis e trabalhistas referentes a
processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com
certo grau de seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos assessores
legais. A Administracéo acredita que essas provisdes para riscos processuais
estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes contabeis.

7. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

a)

CPC 06 R2 (IFRS 16) operacdes de arrendamento mercantil

O CPC 06 R2 (IFRS 16) introduz um modelo Unico de contabilizacdo de
arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério
reconhece um ativo de direito de uso que representa o0 seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a
sua obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢6es opcionais
estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.
A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto
€, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros
ou operacionais. O CPC 06 R2 (IFRS 16) substitui as normas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacdes de Arrendamento
Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares
das Operacg0Oes de Arrendamento Mercantil. A Norma é efetiva para periodos
anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2019.

A Companhia avaliou e concluiu que ndo ha impactos significativos na
adocao do CPC 06 R2 (IFRS 16).
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b)

ICPC 22 (IFRIC 23) Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

Esta Interpretacéo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento
e mensuragado no CPC 32 (IAS 12) quando h& incerteza sobre os tratamentos
de tributos sobre o lucro. Nessa circunstancia, a Entidade deve reconhecer
e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os
requisitos do CPC 32 (IAS 12) com base no lucro tributavel (prejuizo fiscal),
bases fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados
e aliquotas fiscais determinados, aplicando esta Interpretacao.

A Companhia avaliou e concluiu que ndo ha incertezas significativas quando
da aplicacdo de tratamentos fiscais que envolvam tributos sobre os lucros,
e logo, a interpretagdo em questdo ndo gera impactos qualitativos e
guantitativos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e exercicio
anteriores.

Reapresentacao das cifras comparativas

Com base nas orientacdes emanadas pelo CPC 23 - Politicas Contabeis, mudancas
de estimativas e ratificacdo de erro, a Companhia, objetivando a melhor
apresentacdo da sua posicao patrimonial, procedeu o registro de correcdo dos
saldos a seguir.

Seguem os impactos do balanco patrimonial da controladora e do consolidado:

Controladora

Originalmente

Notas apresentado Ajuste Reapresentado
Caixa (i) 222.135 (54.725) 167.410
Outros ativos circulante 27.535 - 27.535
Total do ativo circulante 249.670 (54.725) 194.945
Aplicacdes financeiras - escrow account (i) - 54.725 54.725
Outros ativos néo circulante 933.547 - 933.547
Total do ativo ndo circulante 933.547 54.725 988.272
Total do ativo 1.183.217 - 1.183.217

Consolidado
Originalmente

Notas apresentado Ajuste Reapresentado
Caixa (i) 231.150 (54.725) 176.425
Outros ativos circulante 29.247 - 29.247
Total do ativo circulante 260.397 (54.725) 205.672
Aplicacdes financeiras - escrow account (i) - 54.725 54.725
Outros ativos néo circulante 926.042 - 926.042
Total do ativo ndo circulante 926.042 54.725 980.767
Total do ativo 1.186.439 - 1.186.439
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Segue os impactos nas demonstrac¢des dos fluxos de caixa da controladora e do

consolidado:

Controladora

Originalmente

Notas apresentado Ajuste Reapresentado
Fluxo de caixa das operagées 51.050 - 51.050
Fluxo de caixa dos investimentos (i) (79.661) (54.725) (134.386)
Fluxo de caixa dos financiamento 221.461 - 221.461
(=) Aumento liquido/(reducéo) de caixa
e equivalentes de caixa 192.850 (54.725) 138.125
Caixa no inicio do periodo 29.285 - 29.285
Caixa no final do periodo (i) 222.135 (54.725) 167.410
(=) Aumento liquido/(reducéo) de caixa
e equivalentes de caixa 192.850 (54.725) 138.125

Controladora
Originalmente

Notas apresentado Ajuste Reapresentado
Fluxo de caixa das operagées 50.713 - 50.713
Fluxo de caixa dos investimentos (i) (70.309) (54.725) (125.034)
Fluxo de caixa dos financiamento 221.461 - 221.461
(=) Aumento liquido/(reducéo) de caixa
e equivalentes de caixa 201.865 (54.725) 147.140
Caixa no inicio do periodo 29.285 - 29.285
Caixa no final do periodo (i) 231.150 (54.725) 176.425
(=) Aumento liquido/(reducéo) de caixa
e equivalentes de caixa 201.865 (54.725) 147.140

(i) Em funcéo da alienacéo das acOes para o Porto de Roterda (“PoR”), a Companhia teve que
constituir escrow account (conta garantia) em funcdo das contingéncias trabalhistas
existente. Em funcéo disso o saldo das aplicagbes financeiras relacionada a essa escrow
account foi reclassificado para o ativo néo circulante da Companhia.

N&o houve impacto nas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente

e das mutacdes do patrimdnio liquido.

9. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
dez/18 dez/18
dez/19 (reapresentado) dez/19 (reapresentado)
Caixa 4 4 7 7
Conta corrente 4 6 18 25
Aplicacdes financeiras 212.529 167.400 233.187 176.393
212.537 167.410 233.212 176.425

As aplicacbes financeiras estdo representadas por Certificados de Depdsitos
Bancarios e titulos emitidos e compromissados pelas instituicdes financeiras de
primeira linha, cujo rendimento esta atrelado a variacdo do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI), e possuem liquidez imediata. A receita gerada por
estes investimentos é registrada como receita financeira.
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10. Contas a receber

Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Mercado interno 38.716 26.579 40.542 28.474
Parcelamentos - 498 - 498
(-) Proviséo Estimada para Créditos
de Liquidacgéo Duvidosa (PECLD) (17.284) (12.420) (17.284) (12.420)
21.432 14.657 23.258 16.552
Abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer:
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Aging list
Titulos a vencer 18.015 10.499 19.841 12.207
Até 30 dias 2.448 1.535 2.448 1.535
De 30 a 60 dias 293 551 293 736
Ha mais de 60 dias 17.960 13.994 17.960 13.996
Parcelamentos - 498 - 498
38.716 27.077 40.542 28.972

A Companhia registra a provisdo para Perda Estimada para Créditos de
Liguidag&o Duvidosa (PECLD), apés analise individualizada dos clientes.

A movimentacdo da Provisdo Estimada para Crédito de Liquidacdo Duvidosa
(PECLD) esta demonstrada a seguir:

dez/19
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2018 (12.420)
Adicbes (6.226)
Reverséo 1.362
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 (17.284)
11. Impostos a recuperar
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Saldo negativo de IRPJ e CSLL 10.420 9.587 10.502 9.595
PIS e COFINS a recuperar 110 110 145 110
IRRF a recuperar 2.589 393 2.589 393
Demais tributos a recuperar 828 258 839 257
13.947 10.348 14.075 10.355
12. Aplicacdes financeiras - escrow account

Refere-se a valor mantido em aplicacao financeira (Escrow Account) oriundo da
alienacdo de parte das agbes ao Porto de Roterda (“PoR”), conforme Nota
Explicativa n® 3. O Saldo esta aplicado em certificado de depdésito bancario com
referéncia a 100% do “CDI”.
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13.

Investimentos

A movimentacao dos investimentos esta demonstrada a seguir:

Mais valia - Mais valia - Investimentos
contratos com autorizagao de Mais valia - mantidos ao
ZPE (ii) clientes funcionamento software custo (i) Total
Saldos iniciais em 31 de dezembro de 2017 - - - - 23 23
Combinacao de negécios - ZPE (ii) 13.513 21.510 55.877 - - 90.900
Resultado de equivaléncia patrimonial 196 - - - - 196
Distribuicdo de dividendos para a CIPP (213) - - - - (213)
Saldos iniciais em 31 de dezembro de 2018 13.496 21.510 55.877 - 23 90.906
Ajuste do PPA (Purchase price allocation) (iii) - 1.312 (1.561) 249 - -
Amortizagdo da mais valia - (2.156) - (70) - (2.226)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.570 - - - - 9.570
Distribuicdo de dividendos para a CIPP (2.670) - - - - (2.670)
Saldos finais em 31 de dezembro de 2019 20.396 20.666 54.316 179 23 95.580

(i) Refere-se a investimento mantidos nas empresas Textil Bezerra de Menezes - TBM e Gerdau S/A. A Companhia ndo mantém influéncia significativa

sobre tais investimentos, em func¢éo disso, mantém tais investimentos mensurado ao valor de custo aquisi¢éo;

(i) Vide Nota Explicativa n°4;

(iii) Seguindo as prerrogativas do item 45 do CPC 15 (R1) - Combinacgdo de Neg6cio, a Companhia no exercicio subsequente a aquisi¢éo da ZPE, e de
posse de maiores informacdes sobre a adquirida, realizou a remensuracéo da combinacé@o de negdcio o que resultou em ajustes nao significativo

na alocacdo do preco de compras.
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14. Imobilizado

Moveis e utensilios

Maquinas, equip. e ferramentas
Veiculos

Equipamentos de proc dados
Embarcacdes

Equipamentos de comunicacgfes
Outros bens iméveis
InstalagBes portudrias e maritimas
Biblioteca

Camara frigorifica

Veiculos aéreos nado tripulados
Totais

Moveis e utensilios

Maquinas, equip. e ferramentas
Veiculos

Equipamentos de proc dados
Embarcacdes

Equipamentos de comunicagfes
Outros bens iméveis
InstalagBes portudrias e maritimas
Biblioteca

Camara frigorifica

Veiculos aéreos nado tripulados
Totais

Controladora

dez/19 dez/18
Depreciacédo
Custo acumulada Liquido Valor liquido
1.834 (1.084) 750 814
4.781 (1.705) 3.076 1.910
2.898 (2.098) 800 1.215
5.416 (3.985) 1.431 2.411
29 (13) 16 19
874 (445) 429 466
15 ) 13 13
48 (6) 42 43
5 (5) - 1
210 (160) 50 57
10 (@) 9 10
16.120 (9.504) 6.616 6.959
Consolidado
dez/19 dez/18
Depreciacdo
Custo acumulada Liquido Valor liquido
1.967 (1.137) 830 906
5.559 (1.792) 3.767 2.637
3.173 (2.289) 884 1.354
6.046 (4.272) 1.774 2.882
29 (13) 16 19
874 (445) 429 466
15 2) 13 13
48 (6) 42 43
5 (5) - 1
210 (160) 50 57
10 (@) 9 10
17.936 (10.122) 7.814 8.388
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Movimentagéo do Ativo Imobilizado

Controladora

Movimentacao do ativo imobilizado

Bens em Operacao dez/18 Aquisicdes Baixas Depreciacdes Reclassificacdes dez/19
Moveis e utensilios 814 167 (35) (196) - 750
Maquinas, equip. e ferramentas 1.910 417 (122) (337) 1.208 3.076
Veiculos 1.215 - (318) 97) - 800
Equipamentos de proc dados 2.411 - (25) (955) - 1.431
Embarcacoes 19 - - A3) - 16
Equipamentos de comunicacgoes 466 51 - (88) - 429
Outros bens imoéveis 13 - - - - 13
Instalagbes portuarias e maritimas 43 - - (€D) - 42
Biblioteca 1 - - (1) - -
Camara frigorifica 57 - - ) - 50
Veiculos aéreos néo tripulados 10 - - (¢D) - 9

6.959 635 (500) (1.686) 1.208 6.616

Consolidado
Movimentacgéao do ativo imobilizado

Bens em Operacgéo dez/18 Aquisicoes Baixas Depreciagdes Reclassificagdes dez/19
Mobveis e utensilios 906 168 (35) (209) - 830
Maquinas, equip. e ferramentas 2.637 416 (122) (372) 1.208 3.767
Veiculos 1.354 - (318) (152) - 884
Equipamentos de proc dados 2.882 - (25) (1.083) - 1.774
Embarcacdes 19 - - 3) - 16
Equipamentos de comunicagdes 466 51 - (88) - 429
Outros bens imodveis 13 - - - - 13
Instalagbes portuarias e maritimas 43 - - (€D - 42
Biblioteca 1 - - (€D - -
Camara frigorifica 57 - - @) - 50
Veiculos aéreos nao tripulados 10 - - (€D - 9

8.388 635 (500) (1.917) 1.208 7.814
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15. Intangivel

Movimentagdo do ativo intangivel

Movimentag&o do ativo intangivel

dez/18 Aquisi¢des Reclassificagbes Amortizacao dez/19
Direito de uso 833.788 17.746 (1.208) - 850.326
Software 1.265 - - - 1.265
Amortizacéo direito de uso (1.720) - - (32.457) (34.177)
Amortizacéo software (720) - - (184) (904)
832.613 17.746 (1.208) (32.641) 816.510

Consolidado

Movimentagéo do ativo intangivel

dez/18 Aquisicoes Reclassificagdes Amortizagédo dez/19
Direito de uso 835.749 18.574 (1.208) - 853.115
Software 5.465 - - - 5.465
Amortizagéo direito de uso (1.506) - - (32.457) (33.963)
Amortizagéo software (2.534) - - (1.149) (3.683)
Mais valia na aquisi¢do da ZPE Ceara 21.510 - - - 21.510
Agio na aquisigdo da ZPE Ceara 55.877 - - - 55.877
914.561 18.574 (1.208) (33.606) 898.321

(i) Em 28 de novembro de 2018, a Companhia firmou com o Estado do Ceara, termo de cessao
gue tem por objeto a cessdo do direito de uso, a titulo gratuito, de 3.613,30 hectares da
area descrita, com todos os seus bens acessoérios, tais quais edificagdes, benfeitorias e
acessdes, ativos, pertencas e partes integrantes, contidos na referida &rea, tudo
correspondente a imoveis de propriedade do Estado, ou que estdo sob sua posse. O
presente Termo possui um prazo de 25 (vinte e cinco) anos, o qual podera ser prorrogado
por periodos iguais e sucessivos.

A amortizacdo, quando aplicavel, é reconhecida linearmente com base na vida
atil estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizacdo sdo
revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.

16. Fornecedores

Composto por fornecedores nacionais, substancialmente para manutencdo do
funcionamento e operacgdes das instalagbes da Companhia e sua controlada, o
prazo de pagamento médio ndo supera 60 dias. Em 31 de dezembro de 2019, os
saldos apresentados na rubrica sdo nos montantes de R$ 5.505 mil e R$ 6.799
mil, respectivamente na controladora e consolidado (2018: R$ 4.893 mil e
R$ 5.499 mil).
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17. Obrigacdes fiscais

Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Processos Fiscais - RFB 2.055 - 2.055 -
IPPJ e CSLL a recolher 716 276 1.878 344
IRRF a recolher 52 37 148 144
ISS a recolher 692 451 766 559
PIS e COFINS a recolher 2.389 1.448 2.518 1.742
INSS retido de terceiros a recolher 428 232 585 232
6.332 2.444 7.950 3.021
18. Obrigagdes sociais e trabalhistas
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
INSS a recolher 495 414 560 733
FGTS a recolher 195 135 220 397
Provisdo para férias 1.763 1.463 1.970 1.585
INSS sobre provisao de férias 471 424 526 458
FGTS sobre proviséo de férias 140 117 156 127
IRRF sobre folha 525 373 525 373
Outras obrigagbes sociais 34 27 34 200
Rescisdes a pagar - 67 - 67
3.623 3.020 3.991 3.940
19. Participacdes nos lucros
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Participagdo dos empregados 6.804 3.871 9.114 4.975
Participacdo dos administradores 2.696 1.219 2.696 1.219
9.500 5.090 11.810 6.194

20.

Os fundamentos para a instituicdo desta Politica estdo contidos na Lei
n°10.101, de 19 de dezembro de 2000, que decorre da aplicagéo do inciso Xl
do artigo 7° da Constituicdo Federal e nos Principios e Valores adotados pela
CIPP S/A e ZPE/Ceara, para os empregados, observando-se o disposto na
clausula sexta do acordo coletivo de trabalho 2019 sobre PLR no que se refere
a CIPP.

Provisdes para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em varios processos civeis e trabalhistas que se
encontram aguardando julgamento em diversas instancias. As provisdes para
contingéncias, para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos
em curso, sdo estabelecidas com base na avaliagio da Administracéo,
fundamentada na opinido de seus assessores e nas normas especificas. As acdes
gue foram prognosticadas como provaveis perdas para a Companhia estdo
provisionadas.
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21.

Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Contingéncias trabalhistas 52.493 48.103 52.493 48.103
52.493 48.103 52.493 48.103

A Companhia possui acdes de natureza tributéaria, civel, trabalhista e juizados
especiais, que ndo estdo provisionadas, pois envolvem risco de perda
classificado pela Administracdo e por seus advogados e consultores legais como
possivel no montante de R$ 378 mil.

Patriménio liquido

(a)

(b)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2018,
totaliza em 49.211.720 acgles, todas de classe Uunica (ordinaria),
nominativas e sem valor nominal. A composi¢céo acionaria € distribuida da
seguinte forma:

dez/18
Acbes ON Total % Participacao
Estado do Ceara 34.452.773 34.452.773 70,00
Port of Pecém Participag6es BV 14.758.947 14.758.947 30,00
Totais 49.211.720 49.211.270

Durante a Assembleia Geral Ordinaria Extraordinaria foi aprovado o
aumento de capital por parte dos acionistas com o crédito decorrente de
adiantamento para futuro aumento de capital no montante de R$ 783.265
com a emissédo de 127.715.222 (cento e setenta e sete milhGes setecentos
e quinze mil e duzentos e vinte duas) acoes.

dez/19
Acbes ON Total % Participacao
Estado do Ceara 123.848.859 123.848.859 70,00
Port of Pecém Participag6es BV 53.078.083 53.078.083 30,00
Totais 176.926.942 176.926.942

Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serédo
deduzidos 5% para constituicdo de reserva legal, a qual ndo poderé exceder
20% do capital social.
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(©

(d)

(e)

Reserva de lucros a realizar

E composto pela parcela de lucros néo distribuidos aos acionistas. A reserva
de reforgo de lucros a realizar é criada somente depois de considerados 0s
requisitos previstos nos artigo 30°, 31° e 32° do estatuto social da
Companhia.

Reserva de incentivo fiscal

Em 2018, a Companhia obteve o beneficio fiscal da SUDENE -
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste, que reduz 75% do
Imposto de Renda e adicionais ndo restituiveis, calculado sobre o lucro da
exploracdo, referente a atividade portuaria.

O processo de modernizacdo foi comprovado perante a SUDENE, por meio
de documentacdo e verificacdo pela visita técnica que a Companhia
recebeu dos analistas da SUDENE.

O valor do imposto que deixar de ser pago em virtude da reducgao pelo
beneficio fiscal, ndo podera ser distribuido aos sécios ou acionistas, sob
pena de perda do incentivo e da obrigacdo de recolher, com relagéo a
importancia distribuida, o imposto que a Companhia tiver deixado de pagar,
sem prejuizo da incidéncia do imposto sobre o lucro distribuido como
rendimento e das penalidades cabiveis. Conforme determina o artigo 19, §§
3° e 59, do Decreto-Lei n® 1.598/77.

O valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia
da lei foi contabilizado no resultado do periodo, em 31 de dezembro de
2019 o montante foi de R$ 8.716.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, que somados correspondam,
no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio da Companhia, ajustado nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes.

31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 41.256 44.570
(-) Ajustes de exercicios anteriores - (31.739)
(-) Incentivo fiscal - SUDENE (8.716) (10.772)
Base para reserva legal 32.540 2.059
Reserva Legal (1.627) (103)
Base para dividendo minimo obrigatério 30.913 1.956
Dividendo minimo obrigatério (7.728) (489)
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22.

23.

24.

Receita liquida de vendas

A reconciliacd@o das receitas brutas para a receita liquida dos servigos prestados

€ como segue:

Receita de servigo

Deducdes da receita

(-) COFINS sobre receita

(-) PIS sobre receita

(-) ISS sobre receita

(-) Cancelamento de servicos
Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados

Energia elétrica

Servigos prestados

Custo com pessoal

Manutencao e conservagao

Outros

Depreciagéo e amortizagdo
Materiais auxiliares

Combustiveis e lubrificantes custo

Despesas gerais e administrativas

Despesa com pessoal
Servigos prestados
Depreciagéo e amortizagdo
Amortizacdo da mais valia
Honorario da Administracéo
Outros despesas

Energia elétrica

Seguro portuério

Viagens e estadias

PECLD

Feiras e eventos
Combustiveis e lubrificantes
Telecomunicagao
Manutencao e conservagao
Materiais de expediente

Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
196.694 171.972 245.632 191.569
(14.925) (13.094) (18.649) (14.583)
(3.240) (2.836) (4.048) (3.159)
(8.991) (6.898) (11.049) (7.314)
(319) (4.992) (320) (4.993)
169.219 144.152 211.566 161.520
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
15.600 15.633 15.600 15.633
14.392 14.384 18.575 20.096
12.768 11.996 19.440 11.996
7.155 4.814 7.288 4.814
3.976 3.625 3.976 3.625
32.180 578 32.180 578
5 347 5 347
295 191 528 479
86.371 51.568 97.592 57.568
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
12.249 10.936 21.869 18.412
13.771 11.119 13.874 11.166
2.458 1.875 3.656 1.875
2.226 - 2.226 -
906 1.171 2.087 1.836
2.708 1.881 4.814 2.302
987 1.021 1.479 1.279
1.174 573 1.174 573
199 403 245 403
4.864 - 4.864 -
228 367 361 367
162 107 162 107
313 254 313 254
124 247 715 719
408 246 498 245
42.777 30.200 58.337 39.538
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25. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Receitas financeiras
Descontos obtidos 3 10 3 10
Juros ativos 162 742 705 748
Outras receitas financeiras 65 127 65 127
Rendimentos de aplicacdes financeiras 14.084 2.399 14.797 2.539
14.314 3.278 15.570 3.424
Despesas financeiras
Descontos concedidos (234) (789) (234) (789)
Atualizacéo das provisfes para
contingéncias (4.574) - (4.574) -
Outras despesas financeiras (795) (16) (834) (372)
(5.603) (805) (5.642) (1.161)
Total 8.711 2.473 9.928 2.263
26. Impostos sobre a renda
Controladora Consolidado
dez/19 dez/18 dez/19 dez/18
Impostos corrente
(-) Imposto de renda (13.172) (14.952) (17.028) (15.322)
(+) Incentivo Fiscal - SUDENE 8.716 10.772 8.716 10.772
(-) Contribuicéo social sobre o lucro
liquido (4.852) (5.498) (6.249) (5.636)
Impostos diferidos
(-) Imposto de renda diferido 2.314 2.183 2.314 2.183
(-) Contribuicéo social sobre o lucro
liquido diferido 833 786 833 786
(6.161) (6.709) (11.414) (7.217)
Reconciliagdo da aliquota efetiva
Controladora
dez/19 dez/18
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social 56.906 56.358
Aliquota do IRPJ 34,00% 34,00%
Imposto calculado com base em aliquotas vigentes - 34% (19.348) (19.162)
Itens de reconciliagdo
Subvencéo SUDENE 8.716 10.772
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa 1.654 2.668
Provisdo para contingéncia 1.732 301
Outros adic6es (exclusdes) temporarias 1.085 (1.288)
Encargo fiscal (6.161) (6.709)
Aliquota efetiva 10,83% 11,90%
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A seguir, a composicao dos tributos diferidos:

Controladora e consolidado

dez/19 dez/18

Tributos Tributos

Base diferidos Base diferidos
Provis&o para crédito de liquidagdo duvidosa 17.284 5.877 12.420 4.222
Proviséo para contingéncias 52.493 17.848 48.103 16.355
Outros tributos diferido (332) (113) (332) (113)
(-) Ativos fiscais diferidos ndo contabilizados (i) (51.791) (17.609) (51.791) (18.248)
17.654 6.003 8.400 2.216

27. Seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentracdo de riscos e sua relevancia, contratados em montantes
considerados suficientes pela Administracdo, levando em consideracdo a
natureza de suas atividades e a orientagédo de seus consultores de seguros. A
cobertura dos seguros, em valores de 31 de dezembro de 2019 é de 1.152 mil.
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